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Helarsrapport

1 januari — 31 december 2022

= Substansvardet enligt IFRS var MSEK 131 (650) vid periodens slut
och SEK 4,43 per aktie (19,47).

» Periodens resultat uppgick till MSEK -540,8 (-58,6) och SEK -16,54
per aktie (-1,73).

= EOS styrelse utvecklar en ny strategi for bolaget under antagandet
att de extraordindra omstandigheterna till féljd av Rysslands
invasion av Ukraina bestar under 6verskadlig framtid. Styrelsen
forvantar sig att kunna lamna en forsta information om denna
strategi vid tidpunkten for arsstdmman i ma;j.




EOS Invest

EOS Invest grundades under varen 2007 for att ta
tillvara de investeringsmajligheter som skapas genom
den ryska kraftsektorns avreglering, omstrukturering
och privatisering.

EOS Invest AB ar gruppens moderbolag med séte i
Stockholm. EOS Invest Ltd ar dotterbolag till EOS
Invest AB och har kontor i Limassol pa Cypern. Alla
investeringar sker via dotterbolaget som innehar hela
EOS Invests investeringsportfdlj. EOS Invest i dess
nuvarande form skapades i maj 2007 da bolaget
beslutade om en riktad nyemission till ett antal
institutionella investerare, vilken utgjordes av saval
aktier som kontanta medel. Bolaget upptogs till
handel pa First North den 25 juni 2007.

Den senaste tidens utveckling

Moskvabdrsen (MOEX) ar fér narvarande éppen for
ryska invanare och obligations- och
derivatmarknaderna ar ocksa oppna for utlandska
investerare fran lander som definieras av de ryska
myndigheterna som "vanliga" — det vill sdga lander
som inte har infért sanktioner mot Ryssland. Aven om
det ar mojligt att de ryska myndigheterna kan skapa
en andrahandsmarknad som ar 6ppen for utlandska
investerare fran "ovanliga" lander som EOS Invest
aven medan sanktioner som inforts av dessa lander
kvarstar, finns det ingen officiell information som
bekraftar nar en sadan marknad skulle kunna éppen
eller hur den skulle fungera. Dessutom
sanktionerades Rysslands National Settlement
Depository av EU i juni, och detta gér det oklart om
och hur avvecklingar skulle kunna goéras, aven om
Ryssland skulle skapa en andrahandsmarknad eller
hava handelsférbudet for utlandska investerare fran
"ovanliga " 1ander.

Utdelningar har beslutats pa bolagsstdmmorna i EOS
Invests portféljbolag. Utdelningarna betalas ut till
sarskilda konton, S-type, som kommer att frysas tills
vidare. EOS har annu inte fatt nagra utdelningar
betalda till S-type kontot.

Pa grund av den osdkerhet som harror fran
utvecklingen som forklaras ovan, har EOS Invest
beslutat att vardera sina portféljinnehav till 25 %
av virdet som observerats pa MOEX. Vidare har
EOS Invest beslutat att inte redovisa nagra
utdelningsfordringar tills vidare.



Resultat och finansiell stallning i
sammandrag

Koncernen

EOS resultat fran investeringsverksamheten uppgick
under perioden till MSEK -495,5 (-51,6) av vilket
MSEK -495,5 avser nedskrivningar i portfoljen till féljd
av en andring av varderingsmodell for
portfoljinnehaven, dar EOS skriver ned portféljen med
75% av observerbara varden pa grund av
osakerheten kring likviditet och varde pa portfoljen.

Roérelsekostnaderna uppgick till MSEK -44,6 (-11,3)
av viket MSEK -31,6 avser en reserv for
skattekostnader i ett pagaende arende.

Finansiellt netto for perioden uppgick till MSEK -0,6
(4,3).

EOS resultat fér perioden uppgick till MSEK - 540,8
(-58,6) och -16,54 kronor per genomsnittligt antal
utestaende aktier (-1,73). Totalresultat for perioden
var MSEK -454,5 (6,9).

EOS substansvarde uppgick den 31 december 2022
till MSEK 131 (650). Minskningen i substansvardet
forklaras av nettot av det negativa totalresultatet
vilken utgdrs av arets resultat inklusive arets
valutakurseffekt. Substansvardet har paverkats av
valutakurseffekter i omrakningsreserven med MSEK
-101 (-187).

Moderbolaget

Moderbolagets rérelseintakter for perioden uppgick
til MSEK 6,7 (6,7). Rorelsekostnaderna uppgick till
MSEK -40,7 (-7,0) fér perioden dar MSEK -31,6 avser
en reserv for skattekostnader. Finansiellt netto var
MSEK -420,5 (7,1) av vilket MSEK -420,0 (2,7) ar en
nedskrivning av aktier i dotterbolag. Resultatet
uppgick till MSEK -454,5 (6,9).

Totalt antal utestdende aktier uppgick den 31
december 2022 till 29 548 954 (33 403 586).



Ovrrig information
Organisation

Antal heltidsanstallda inom koncernen den 31
december 2022 var tva (2) personer av vilka en (1)
var anstalld i moderbolaget.

Vasentliga transaktioner med narstaende

Avseende de konsultavtal som ingatts med tva
grundare och vd, vilka stracker sig Over 2023,
redovisar koncernen per 31 december en fordran om
MSEK 0,2 (0,0), en skuld om MSEK 0,3 (0,3) och
under aret en kostnad om MSEK 2,2 (1,2).

EOS Invest AB har inte 1amnat lan, garantier eller
ingatt  borgensforbindelser  till  forman  for
styrelseledaméter eller ledande befattningshavare i
koncernen. Inga avtal gallande ersattning till styrelse
eller ledning for tiden efter deras respektive uppdrag
existerar. Ingen av styrelseledaméterna har haft
nagon direkt eller indirekt delaktighet i nagon
affarstransaktion med moderbolaget som ar eller var
ovanlig till sin karaktar eller villkor under nuvarande
eller féregaende rakenskapsar.

Avsittningar, eventualtillgangar,
eventualforpliktelser och stallda siakerheter

Utover det som redovisats under vasentliga
transaktioner med narstaende har inga avsattningar,
eventualforpliktelser eller eventualtillgangar bokforts.

Véasentliga risker och osakerhetsfaktorer

Koncernen
Huvuddelen av koncernens tillgangar ar placerade pa

den ryska aktiemarknaden. Efter den ryska
invasionen av Ukraina har riskerna forknippade med
alla former av investeringar i Ryssland 6kat markant.
Vid tiden fér den har rapportens tillkomst gar det annu
inte att handla med de tillgangar som finns i portféljen.
Utdelningar och kapitaltransaktioner omgéardas av
omfattande atgarder med osaker utgang.

Koncernens tillgangar ar huvudsakligen investerade i
den ryska kraftsektorn, vilket innebar att bolaget inte
ar diversifierat med hansyn till land- och sektorrisk.
Huvuddelen av koncernens tillgangar ar placerade pa

den ryska aktiemarknaden. Lagstiftningen for
vardepappershandel i Ryssland ar mindre utvecklad
jamfért med manga andra lander med fa effektiva
foreskrifter eller krav pa information rérande
erbjudanden, férsaljning och omsattning av aktier.
Den ryska aktiemarknaden har Iagre likviditet, och ar
mer volatil jamfort med aktiemarknaderna i USA och
Vasteuropa. Foljaktligen kan koncernens
investeringsportfolj komma att praglas av en hogre
volatilitet i pris och en avsevart Iagre likviditet an en
portfolj som investerar i vardepapper i noterade bolag
i mer utvecklade lander.

En stor del av de ryska vardepapperstransaktionerna
forhandlas av enskilda aktoérer utanfoér reglerade
bdrser. Lagstiftningen fér bedrageri och insiderhandel
ar outvecklad och har inte anammats fullt ut av
marknadsaktérerna. Vidare saknar marknadens
disciplinnamnd tillrackliga resurser for att uppratthalla
den lagstiftning som existerar.

Moderbolaget
De risker som redogjorts betraffande koncernen kan

aven komma att paverka moderbolaget indirekt via
agandet i dotterbolaget.

Da moderbolagets aktier handlas i svenska kronor
och dotterbolagets investeringar sker i US dollar eller
ryska rubel & moderbolaget utsatt for
valutafluktuationer. EOS policy ar att inte valutasakra
dessa valutafluktuationer.

EOS éar ocksa utsatt fér andra risker sdsom legala och
politiska risker. Fér mer information angaende risker
och osakerhetsfaktorer, se EOS arsredovisning 2021.



Viktiga héndelser under aret och efter
bokslutsdatum

24 februari

Ryssland invaderar Ukraina.

28 februari

Den ryska centralbanken stdnger ned moskvabdrsen
(MOEX) foér all handel och beslutar samtidigt att
stoppa alla betalningar for utdelningar fran bolag
noterade pa& MOEX till utlandska aktieagare
verksamma i lander som infért sanktioner mot
Ryssland.

8 mars

EOS aktie handelsstoppas pad Nasdaq First North
Growth Market

17 maj

Vid EOS AB:s ordinarie bolagsstamma den 17 maj
2022 antogs féljande styrelseforslag:

¢ Attfornya styrelsens mandat att aterkdpa upp
till 29,9% av bolagets utestdende aktier fram
till nasta ordinarie bolagsstdmma.

23 maj

EOS Russia andrar namn till EOS Invest

14 juli

Skatteverket beslutar om skattetillagg som uppgar till
totalt MSEK 31,6 efter ett misstag i bolagets
deklaration av forluster for aren 2018 och 2020. EOS
har dverklagat besluten, men valjer att reservera for
hela beloppet.

18 oktober

Vid den extra bolagsstamman fér EOS AB den 18
oktober, 2022, beslutades att aterkdpa och likvidera
3 854 632 aktier.

Overensstimmelse med normgivning och
lag
EOS Invest uppréttar koncernredovisning i enlighet

med International Financial Reporting Standards
(IFRS). Denna delarsrapport har upprattats i enlighet

med IAS 34 Delarsrapportering och tillampliga delar
av arsredovisningslagen.

Moderbolaget tilldmpar samma redovisningsprinciper
som Koncernen med de tilldgg och begransningar
som foljer av Radet for finansiell rapporterings
rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska
personer. Vid Moderbolagets delarsrapportering
tillampas arsredovisningslagen kapitel 9.

Samma redovisningsprinciper har tillampats som i
arsredovisningen 2021 — bade for koncernen och
moderbolaget.

En utforlig beskrivning av de redovisnings- och
varderingsprinciper som tillampas i koncernen och
moderforetaget framgar av  EOS  Invests
arsredovisning avseende rakenskapsaret 2021. Om
inte annat anges sa ar summor avrundade till
narmaste tusental SEK. Pa grund av detta kan
totalsummor avvika fran de ingaende avrundade
summorna.

Syntetiskt aterkGp av egna aktier (swapavtal)

Inom ramen for det syntetiska aterkopet ingar EOS
ett swapavtal med en motpart. Swapavtalet reglerar
forhallandet mellan EOS och motparten. Enligt
swapavtalet koper motparten EOS aktier o&ver
marknaden upp till maximalt 29,9% av antalet
utestaende aktier i EOS. Swapavtalet avvecklas
sedan, enligt EOS wval, antingen genom (i)
nedsattning av antalet aktier under swapavtalet
forutsatt att EOS arsstdmma godkanner en minskning
av aktiekapitalet, eller (ii) genom att EOS reglerar
skillnaden mellan motpartens genomsnittspris for
aktierna och nuvarande aktiekurs. | alternativet med
nettoreglering bar EOS risken for en upp- eller
nedgang pa grund av forandringen i EOS aktiekurs.
Motparten erhaller courtage samt ranta pa férvarvade
EOS-aktier. Swapavtalet redovisas i rapport over
finansiell ~ stallning for koncernen samt i
balansrakningen fér moderbolaget som kortfristiga
fordringar/ skulder och i rapport dver totalresultat fér
koncernen samt i resultatrdkningen fér moderbolaget
som finansiella intédkter/kostnader.



Verkligt virde pa finansiella instrument

| tabellen nedan ldmnas information om de finansiella
instrument som varderats till verkligt varde utifran den
metod som verkligt varde bestdmts med. Vardena
baseras pa samma redovisningsprinciper som
tilldmpas i arsredovisningen 2021. Den
varderingsteknik som féretaget anvander sig av
bygger uteslutande pa noterade kurser (niva 1) men
med en justering for den osdkerhet som rader for
tillfallet. Justeringen ar en uppskattning gjord av EOS
ledning (niva 3). For 6vriga finansiella tillgdngar och
skulder som inte varderas till verkligt varde i
rapporten over finansiell stallning sa& bedéms det
redovisade vardet avspegla det verkliga vardet
eftersom kvarvarande |6ptid vanligtvis ar kort.

2022-12-31
TSEK Niva 3 Ovrigt Summa
Tillgangar
Ovriga fordringar - 474 474
Aktier och andelar 138 343 - 138 343
Likvida medel - 16 762 16 762
Utgaende balans 31 december 138 343 17 236 155 579
2022-12-31
TSEK Niva 3 Ovrigt Summa
Skulder
Leasingavtal - 618 618
Leverantorsskulder - 397 397
Upplupna kostnader - 3272 3272
Ovriga skulder - 31998 31998
Utgéende balans 31 december 0 36 285 36 285

Stockholm den 16 mars, 2023
EOS Invest AB (publ)
Org nr 556694-7684

Ulf-Henrik Svensson
Verkstallande direktor

Denna delarsrapport har inte granskats av bolaget
revisorer.

Kalender

= 2023-05-16 Arsstamma

Rapporter och pressmeddelanden publiceras pa
engelska och finns tillgangliga pa bolagets hemsida.
www.eosinv.com

Kontaktinformation:

Ulf-Henrik Svensson, Verkstallande direktor

ir@eosinv.com

Mangold Fondkommission AB ar Certified Adviser.
Telefon:+46 8 5030 1550
e-mail: ca@mangold.se
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Rapport over resultat och ovrigt totalresultat for koncernen i sammandrag

jul 1 - dec 31 jan 1 - dec 31

TSEK 2022 2021 2022 2021
Vardeférandringar pa vardepapper -43 831 -36 876 -495 543 =72 717
Utdelning 0 1235 0 21134
Periodens resultat - Investeringsverksamheten -43 831 -35 641 -495 543 -51 583
Rorelsekostnader® -7 465 -5 569 -44 588 -11 326
Rorelseresultat -51 296 -41 210 -540 131 -62 909
Finansiella intakter 40 962 4932 100 5072
Finansiella kostnader -332 -575 -729 -727
Resultat fore skatt -10 665 -36 853 -540 759 -58 564
Skatt - - - -
Periodens resultat -10 665 -36 853 -540 759 -58 564
Ovrigt totalresultat for perioden
Poster som har omférts eller kan omféras till periodens resultat
Onrakningsdifferens i utlandsk verksamhet 30 508 39 889 86 270 65 425
Summa ovrigt totalresultat 30 508 39 889 86 270 65 425
Summa totalresultat for perioden 19 843 3036 -454 489 6 861
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare:

Periodens resultat -10 665 -36 853 -540 759 -58 564

Summa totalresultat for perioden 19 843 3036 -454 489 6 861
Resultat per aktie:

fore utspadning (kr) -0,33 -1,10 -16,54 -1,73

efter utspadning (kr) -0,33 -1,10 -16,54 -1,73

*se not 1 for ytterligare information




Rapport over finansiell stallning for koncernen

dec 31 dec 31
TSEK 2022 2021
Tillgangar
Materiella anlaggningstillgangar 4132 3764
Summa anldggningstillgangar 4132 3764
Skattefordringar 237 -56
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 930 476
Ovriga fordringar 7 045 58 348
Aktier och andelar 138 343 551 091
Likvida medel 16 762 93 521
Summa omsattningstillgangar 163 318 703 379
SUMMA TILLGANGAR 167 449 707 144
Eget kapital och skulder
EGET KAPITAL
Aktiekapital 42 363 42 363
Ovrigt tillskjutet kapital 4268 873 4 328 666
Reserver -100 886 -187 156
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat -4 079 331 -3 533 554
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedagare 131 019 650 319
Summa eget kapital 131 019 650 319
SKULDER
Leasingskulder 618 532
Leverantdrsskulder 397 47
Ovriga skulder 31998 52818
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 3418 3432
Summa kortfristiga skulder 36 430 56 828
Summa skulder 36 430 56 828
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 167 449 707 147
Forandringar i koncernens eget kapital i sammandrag

jan 1 - dec 31

TSEK 2022 2021
Ingaende eget kapital 650 319 656 689
Periodens totalresultat -454 489 6 861
Aktieinlésen -59 793 -12 945
Aterféring av resultat fran syntetiska aterkdp -5018 -287
Utgaende eget kapital 131 019 650 319




Kassaflodesanalys for koncernen

jan 1 - dec 31
TSEK 2022 2021
Den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt -540 759 -21 711
Justering for poster sominte ingar i kassaflodet
Netto vardeforandring till verkligt varde i aktier och andelar 493 196 34 591
Avskrivningar 214 99
Ovrigt 132 475
Betald inkomstskatt 0 0
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore forandringar av rérelsekapital -47 217 13 454
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Okning (-)/Minskning (+) av rorelsefordringar 31551 -5 838
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder -1 586 6 161
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -17 253 13777
Investeringsverksamheten
Forvarv av aktier och andelar -10 078 -10123
Avyttring av aktier och andelar 10 361 24 267
Kassaflode fran investeringsverksamheten 283 14 145
Finansieringsverksamheten
Aktieinldsen -59 793 -12 945
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -59 793 -12 945
Periodens kassaflode -76 763 14 977
Likvida medel vid periodens borjan 93 525 33 552
Likvida medel vid periodens slut 16 762 48 529
Koncernens nyckeltal *
jan 1 - dec 31
2022 2021
Antal utestaende aktier vid periodens utgang 29 548 954 33 403 586
Genomsnittligt antal utestaende aktier 32696 023 33802 115
Substansvarde vid periodens utgang, tkr 131 019 650 319
Resultat per genomsnittligt antal utstaende aktier, kronor -16,54 -1,73
Eget kapital per aktie vid periodens utgang, kronor 4,43 19,47
* savdél fére som efter utspéddning




Resultatrakning for moderbolaget

jul 1 - dec 31 jan 1 - dec 31

TSEK 2022 2021 2022 2021
Ovriga rérelseintakter 3 362 2880 6720 6722
Ovriga externa rorelsekostnader -1295 -1 366 -36 483 -2513
Personalkostnader -2 291 -1431 -4 181 -4 442
Avskrivning av materiella anlaggningstillgangar - - - -
Rorelseresultat -224 83 -33 943 -233
Resultat fran finansiella poster

Resultat fran andelar i koncernféretag -1158 -82 536 -419 951 2650
Ovriga ranteintékter och liknande resultatposter 4932 334 47 5070
Rantekostnader och liknande resultatposter -512 -241 -639 -620
Resultat fore skatt 3038 -82 361 -454 487 6 866
Skatt - - - -
Periodens resultat 3 038 -82 361 -454 487 6 866
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Balansrakning for moderbolaget

dec 31 dec 31
TSEK 2022 2021
Tillgangar
Anliaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar - -
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 241 420 661 371
Ovriga langfristiga fordringar 60 60
Summa anlaggningstillgangar 241 480 661 431
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Fordringar pa koncernforetag 0 0
Aktuella skattefordringar 237 -56
Ovriga fordringar 6512 57 971
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 712 334
Summa kortfristiga fordringar 7 461 58 249
Kassa och bank 761 60 085
Summa omsattningstillgangar 8 222 118 334
SUMMA TILLGANGAR 249 702 779 765
EGET KAPITAL
Bundet eget kapital
Aktiekapital, 29 548 954 (33 403 586 aktier a 1,43 (1,27) 42 363 42 363
Fritt eget kapital
Overkursfond 4 268 361 4 328 154
Balanserat resultat -3725 205 -3 727 049
Periodens resultat -454 487 6 866
SUMMA EGET KAPITAL 131 033 650 335
SKULDER
Langfristiga skulder
Leasingavtal - -
Summa langfristiga skulder 0 0
Kortfristiga skulder
Leverantérsskulder 397 47
Liabilities to Group companies 83 899 74 359
Aktuella skatteskulder 31614 -26
Ovriga skulder 143 52 576
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 2617 2478
Summa kortfristiga skulder 118 669 129 434
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 249 702 779 768
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Not1 Konsoliderade rorelsekostnader

jul 1 - dec 31 jan 1 - dec 31
TSEK 2022 2021 2022 2021
Personalkostnader -2713 -2 576 -5223 -5 417
Avskrivning av materiella anlaggningstillgangar -199 -185 -389 -371
Ovrigt -3937 -2 193 -37 746 -4 308
Konsultavtal -615 -615 -1 230 -1 230
Summa -7 465 -5 569 -44 588 -11 326

EOS Invest AB (publ)
Styckjunkargatan 1, 114 35 Stockholm

http://www.eosinv.com | ir@eosinv.com | Tel +46 (0) 8407:31°50
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