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Halvarsrapport
1 januari — 30 juni 2022

= Substansvardet enligt IFRS var MSEK 171 (647) vid periodens slut
och SEK 5,12 per aktie (19,38).

= Periodens resultat uppgick till MSEK -530,1 (-21,7) och SEK -15,87
per aktie (-0,63).

= Extraordinara kostnader har belastat resultatet. Art och storlek pa
dessa finns beskrivna i sektionen med tabeller.




EOS Invest

EOS Invest grundades under varen 2007 for att ta
tillvara de investeringsmajligheter som skapas genom
den ryska kraftsektorns avreglering, omstrukturering
och privatisering.

EOS Invest AB ar gruppens moderbolag med sate i
Stockholm. EOS Invest Ltd ar dotterbolag till EOS
Invest AB och har kontor i Limassol pa Cypern. Alla
investeringar sker via dotterbolaget som innehar hela
EOS Invests investeringsportfolj. EOS Invest i dess
nuvarande form skapades i maj 2007 da bolaget
beslutade om en riktad nyemission till ett antal
institutionella investerare, vilken utgjordes av saval
aktier som kontanta medel. Bolaget upptogs till
handel pa First North den 25 juni 2007.

Den senaste tidens utveckling

Moskvabérsen (MOEX) ar fér narvarande 6ppen for
ryska invanare och obligations- och
derivatmarknaderna ar ocksa 6ppna for utldndska
investerare fran lander som definieras av de ryska
myndigheterna som "vanliga" — det vill sdga lander
som inte har infért sanktioner mot Ryssland. Aven om
det ar mojligt att de ryska myndigheterna kan skapa
en andrahandsmarknad som ar oppen for utlandska
investerare fran "ovanliga" lander som EOS Invest
aven medan sanktioner som inforts av dessa lander
kvarstar, finns det ingen officiell information som
bekraftar nar en sadan marknad skulle kunna 6ppen
eller hur den skulle fungera. Dessutom
sanktionerades Rysslands National Settlement
Depository av EU i juni, och detta gor det oklart om
och hur avvecklingar skulle kunna goras, aven om
Ryssland skulle skapa en andrahandsmarknad eller
hava handelsforbudet for utlandska investerare fran
"ovanliga " lander.

Det finns heller ingen officiell information &nnu om
nar, eller ens om, utdelningar fran portféljbolag

kommer att delas ut till aktiedgare fran "ovanliga"
l&nder. Utdelningar har beslutats pa
bolagsstdmmorna i EOS Invests portfdljbolag.
Arrangemangen om utdelning till utldndska
aktiedgare fran "ovanliga" lander har dock annu inte
slutférts av de ryska myndigheterna. Aven om det har
funnits vissa indikationer pa att dessa arrangemang
kommer att innebara att sddana utdelningspengar
betalas ut till sarskilda konton av S-typ som kommer
att frysas tills vidare, var det ingen officiell bekraftelse
eller implementering av sadana arrangemang vid
tidpunkten for publiceringen av denna rapport.

Pa grund av den osdkerhet som harror fran
utvecklingen som férklaras ovan, har EOS Invest
beslutat att vardera sina portféljinnehav till 25 %
av virdet som observerats pa MOEX. Vidare har
EOS Invest beslutat att inte redovisa nagra
utdelningsfordringar tills vidare.

Med tanke pa att resultatrdkningen i denna
rapport nodvandigtvis aterspeglar dessa och
nagra andra extraordindra faktorer, innehaller
rapporten, vid sidan av resultatrakningen, en
motiverad uppskattning av EOS Invests
finansiella stallning efter justering for dessa
engangsposter (se sidan 12).



Resultat och finansiell stallning i
sammandrag

Koncernen

EOS resultat fran investeringsverksamheten uppgick
under perioden till MSEK -451,7 (-15,9) av vilket
MSEK -457,7 avser nedskrivningar i portfdljen.

Roérelsekostnaderna uppgick till MSEK -36,7 (-5,8) av
vilket MSEK -31,6 avser en reserv for
skattekostnader i ett pagaende arende.

Finansiellt netto for perioden uppgick till MSEK -41,3
(-0,0) dar MSEK -40,9 avser en redovisningsmassig
forlust pa aterkopta aktier.

EOS resultat for perioden uppgick till MSEK -530,1
(-21,7) och -15,87 kronor per genomsnittligt antal
utestdende aktier (-0,63). Totalresultat for perioden
var MSEK -474,3 (3,8).

EOS substansvarde uppgick den 30 juni 2022 f{ill
MSEK 171 (647). Minskningen i substansvardet
forklaras av nettot av det positiva totalresultatet vilken
utgérs av  arets resultat inklusive arets
valutakurseffekt, MSEK -474,3. Substansvardet har
paverkats av valutakurseffekter i
omrakningsreserven med MSEK -132 (-227).

Moderbolaget

Moderbolagets rorelseintakter for perioden uppgick
til MSEK 3,4 (3,4). Rorelsekostnaderna uppgick till
MSEK -35,2 (-3,4) for perioden dar MSEK -31,6 avser
en reserv for skattekostnader. Finansiellt netto var
MSEK -442.5 (3,8) av vilket MSEK -401,2 (3,8) ar en
nedskrivning av aktier i dotterbolag och MSEK -40,9
avser en redovisningsmassig forlust i aterkopta, ej
inldsta aktier. Resultatet uppgick till MSEK -474,3
(3,8).

Totalt antal utestdende aktier uppgick den 30 juni
2022 till 33 403 586 (33 403 586).



Ovrrig information
Organisation

Antal heltidsanstéllda inom koncernen den 30 juni
2022 var tva (2) personer av vilka en (1) var anstalld
i moderbolaget.

Véasentliga transaktioner med narstaende

Koncernen

Avseende ‘management fee’-ersattningen i det
konsultavtal som ingatts med de tva grundare som
fortsatt arbetar for EOS, vilket stracker sig dver 2022,
redovisar koncernen och koncernbolaget EOS Invest
(Cypern) Ltd per 30 juni en skuld om MSEK 0,5 (0,5)
och under aret en kostnad om MSEK 0,6 (0,6).

Moderbolaget
EOS Invest AB har inte lamnat lan, garantier eller

ingatt  borgensforbindelser  till  forman  for
styrelseledamoter eller ledande befattningshavare i
koncernen. Inga avtal géllande ersattning till styrelse
eller ledning for tiden efter deras respektive uppdrag
existerar. Ingen av styrelseledamédterna har haft
nagon direkt eller indirekt delaktighet i nagon
affarstransaktion med moderbolaget som ar eller var
ovanlig till sin karaktar eller villkor under nuvarande
eller foregaende rakenskapsar.

Avsittningar, eventualtillgangar,
eventualforpliktelser och stallda sakerheter

Utdéver det som redovisats under vasentliga
transaktioner med narstaende har inga avsattningar,
eventualforpliktelser eller eventaltillgangar bokforts.
EOS Invest AB har stallt sakerheter om MSEK 60,2 i
samband med det syntetiska aterkdpsprogrammet.

Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Koncernen
Koncernens tillgangar ar huvudsakligen investerade i

den ryska kraftsektorn, vilket innebar att bolaget inte
ar diversifierat med hansyn till land- och sektorrisk.
Huvuddelen av koncernens tillgangar ar placerade pa
den ryska aktiemarknaden. Lagstiftningen for

vardepappershandel i Ryssland ar mindre utvecklad
jdmfért med manga andra lander med fa effektiva
foreskrifter eller krav pa information rérande
erbjudanden, forsaljning och omsattning av aktier.
Den ryska aktiemarknaden har lagre likviditet, och ar
mer volatil jamfért med aktiemarknaderna i USA och
Vasteuropa. Foljaktligen kan koncernens
investeringsportfolj komma att praglas av en hogre
volatilitet i pris och en avsevart lagre likviditet an en
portfolj som investerar i vardepapper i noterade bolag
i mer utvecklade lander.

En stor del av de ryska vardepapperstransaktionerna
forhandlas av enskilda aktérer utanfér reglerade
borser. Lagstiftningen for bedrageri och insiderhandel
ar outvecklad och har inte anammats fullt ut av
marknadsaktorerna. Vidare saknar marknadens
disciplinnamnd tillrackliga resurser for att uppratthalla
den lagstiftning som existerar.

Moderbolaget
De risker som redogjorts betraffande koncernen kan

aven komma att paverka moderbolaget indirekt via
agandet i dotterbolaget.

D& moderbolagets aktier handlas i svenska kronor
och dotterbolagets investeringar sker i US dollar eller
ryska rubel ar moderbolaget utsatt for
valutafluktuationer. EOS policy ar att inte valutasakra
dessa valutafluktuationer.

EOS ar ocksa utsatt fér andra risker sdsom legala och
politiska risker. For mer information angaende risker
och osdkerhetsfaktorer, se EOS arsredovisning 2021.



Viktiga handelser under H1

24 februari

Ryssland invaderar Ukraina.

28 februari

Den ryska centralbanken stadnger ned moskvabdrsen
(MOEX) foér all handel och beslutar samtidigt att
stoppa alla betalningar for utdelningar fran bolag
noterade pa MOEX till utlandska aktiedgare
verksamma i lander som infért sanktioner mot
Ryssland.

8 mars

EOS aktie handelsstoppas pa Nasdaq First North
Growth Market

17 maj

Vid EOS AB:s ordinarie bolagsstdmma den 17 maj
2022 antogs féljande styrelseférslag:

e Att férnya styrelsens mandat att aterképa upp
till 29,9% av bolagets utestaende aktier fram
till nasta ordinarie bolagsstamma.

23 maj

EOS Russia andrar namn till EOS Invest

14 juli

Skatteverket beslutar om skattetillagg som uppgar till
totalt MSEK 31,6 efter ett misstag i bolagets
deklaration av forluster for aren 2018 och 2020. EOS
har déverklagat besluten, men valjer att reservera for
hela beloppet.

Overensstammelse med normgivning och
lag

EOS Invest upprattar koncernredovisning i enlighet
med International Financial Reporting Standards
(IFRS). Denna delarsrapport har upprattats i enlighet
med IAS 34 Delarsrapportering och tillampliga delar
av arsredovisningslagen.

Moderbolaget tillampar samma redovisningsprinciper
som Koncernen med de tillagg och begransningar
som foljer av Radet for finansiell rapporterings
rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska

personer. Vid Moderbolagets delarsrapportering
tillampas arsredovisningslagen kapitel 9.

Samma redovisningsprinciper har tillampats som i
arsredovisningen 2021 — bade for koncernen och
moderbolaget.

En utforlig beskrivning av de redovisnings- och
varderingsprinciper som tillampas i koncernen och
moderféretaget framgar av  EOS  Invests
arsredovisning avseende rakenskapsaret 2021. Om
inte annat anges s& ar summor avrundade ftill
narmaste tusental SEK. Pa grund av detta kan
totalsummor avvika fran de ingaende avrundade
summorna.

Syntetiskt aterkdp av egna aktier (swapavtal)

Inom ramen for det syntetiska aterkopet ingar EOS
ett swapavtal med en motpart. Swapavtalet reglerar
forhallandet mellan EOS och motparten. Enligt
swapavtalet koper motparten EOS aktier over
marknaden upp till maximalt 29,9% av antalet
utestdende aktier i EOS. Swapavtalet avvecklas
sedan, enligt EOS wval, antingen genom (i)
nedsattning av antalet aktier under swapavtalet
forutsatt att EOS arsstdmma godkanner en minskning
av aktiekapitalet, eller (ii) genom att EOS reglerar
skillnaden mellan motpartens genomsnittspris for
aktierna och nuvarande aktiekurs. | alternativet med
nettoreglering bar EOS risken for en upp- eller
nedgang pa grund av forandringen i EOS aktiekurs.
Motparten erhaller courtage samt ranta pa férvarvade
EOS-aktier. Swapavtalet redovisas i rapport over
finansiell ~stallning foér koncernen samt i
balansrakningen fér moderbolaget som kortfristiga
fordringar/ skulder och i rapport dver totalresultat for
koncernen samt i resultatrdkningen fér moderbolaget
som finansiella intakter/kostnader.



Verkligt viarde pa finansiella instrument

| tabellen nedan lamnas information om de finansiella
instrument som varderats till verkligt varde utifran den
metod som verkligt varde bestdmts med. Vardena
baseras pa samma redovisningsprinciper som
tilldmpas i arsredovisningen 2021. Den
varderingsteknik som féretaget anvander sig av
bygger uteslutande pa noterade kurser (niva 1). For
ovriga finansiella tillgangar och skulder som inte
varderas till verkligt varde i rapporten 6ver finansiell
stallning s& beddms det redovisade vardet avspegla
det verkliga vardet eftersom kvarvarande 16ptid
vanligtvis ar kort.

2022-06-30
TSEK Niva 1 Ovrigt Summa
Tillgangar
Ovriga fordringar - 363 363
Aktier och andelar 162,749 - 162,749
Likvida medel - 69,028 69,028
Utgaende balans 31 december 162,749 69,391 232,140
2022-06-30
TSEK Niva 1 Ovrigt Summa
Skulder
Leasingskulder - 618 618
Leverantorsskulder - 301 301
Upplupna kostnader - 2,991 2,991
Ovriga skulder - 92,183 92,183
Utgaende balans 31 december 0 96,093 96,093

Stockholm den 17 augusti, 2022
EOS Invest AB (publ)
Org nr 556694-7684

Ulf-Henrik Svensson
Verkstallande direktor

Denna delarsrapport har inte granskats av bolaget
revisorer.

Kalender

= 2023-03-16 Helarsrapport 1 januari — 31
december 2022
= 2023-05-16 Arsstamma

Rapporter och pressmeddelanden publiceras pa
engelska och finns tillgangliga pa bolagets hemsida.
www.eosinv.com

Kontaktinformation:

Ulf-Henrik Svensson, Verkstallande direktor

ir@eosinv.com

Mangold Fondkommission AB ar Certified Adviser.
Telefon:+46 8 5030 1550
e-mail: ca@mangold.se


mailto:ir@eosinv.com
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Rapport over resultat och ovrigt totalresultat for koncernen i sammandrag

jan 1 - jun 30

TSEK 2022 2021
Vardeforandringar pa vardepapper -451,712 -35,840
Utdelning 0 19,898
Periodens resultat - Investeringsverksamheten -451,712 -15,942
Rorelsekostnader*® -37,123 -5,757
Rorelseresultat -488,835 -21,699
Finansiella intakter -40,862 140
Finansiella kostnader -397 -152
Resultat fore skatt -530,094 -21,711
Skatt - -
Periodens resultat -530,094 -21,711
Ovrigt totalresultat for perioden
Poster som har omférts eller kan omféras till periodens resultat
Omrakningsdifferens i utlandsk verksamhet 55,762 25,536
Summa ovrigt totalresultat 55,762 25,536
Summa totalresultat for perioden -474,332 3,825
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare:

Periodens resultat -530,094 -21,711

Summa totalresultat for perioden -474,332 3,825
Resultat per aktie:

fore utspadning (kr) -15.87 -0.63

efter utspadning (kr) -15.87 -0.63

* se not 1 for ytterligare information




Rapport over finansiell stallning for koncernen

jun 30 dec 31
TSEK 2022 2021
Tillgangar
Materiella anlaggningstillgangar 4,165 3,764
Summa anldggningstillgangar 4,165 3,764
Skattefordringar 885 -56
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 650 476
Ovriga fordringar 29,692 58,348
Aktier och andelar 162,749 551,091
Likvida medel 69,028 93,521
Summa omsattningstillgangar 263,005 703,379
SUMMA TILLGANGAR 267,170 707,144
Eget kapital och skulder
EGET KAPITAL
Aktiekapital 42,363 42,363
Ovrigt tillskjutet kapital 4,328,666 4,328,666
Reserver -131,394 -187,156
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat -4,068,667 -3,533,554
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare 170,968 650,319
Summa eget kapital 170,968 650,319
SKULDER
Leasingskulder 618 532
Leverantdrsskulder 301 47
Ovriga skulder 92,183 52,818
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 3,099 3,432
Summa kortfristiga skulder 96,202 56,828
Summa skulder 96,202 56,828
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 267,170 707,147
Forandringar i koncernens eget kapital i sammandrag

jan 1 - jun 30

TSEK 2022 2021
Ingadende eget kapital 650,319 656,689
Periodens totalresultat -474,332 3,825
Aktieinlésen 0 -12,945
Aterféring av resultat fran syntetiska aterkép -5,019 -289
Utgaende eget kapital 170,968 647,281




Kassaflodesanalys for koncernen

jan 1 -jun 30

TSEK 2022 2021
Den I6pande verksamheten
Resultat fére skatt -530,094 -21,711
Justering for poster sominte ingar i kassaflodet

Netto vardeforandring till verkligt varde i aktier och andelar 448,959 34,591

Avskrivningar 103 99

Ovrigt -674 475
Betald inkomstskatt 0 0
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar av rérelsekapital -81,706 13,454
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Okning (-)/Minskning (+) av rorelsefordringar 14,914 -5,838
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder 51,837 6,161
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -14,955 13,777
Investeringsverksamheten
Forvarv av aktier och andelar -9,541 -10,123
Avyttring av aktier och andelar 0 24,267
Kassaflode fran investeringsverksamheten -9,541 14,145
Finansieringsverksamheten
Aktieinlésen 0 -12,945
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 -12,945
Periodens kassaflode -24,497 14,977
Likvida medel vid periodens borjan 93,525 33,552
Likvida medel vid periodens slut 69,028 48,529
Tillgangliga likvida medel
TSEK 30 June 2022
Likvida medel pa bankkonton 7,700
Likvida medel hos leverantorer, forskottsbetalningar 7,200
Statsskuldvaxlar 10,200
Summa tillgéngliga likvida medel 25,100
Koncernens nyckeltal *

jan 1 - jun 30
2022 2021

Antal utestaende aktier vid periodens utgang 33,403,586 33,403,586
Genomsnittligt antal utestaende aktier 33,403,586 34,207,249
Substansvarde vid periodens utgang, tkr 170,968 647,281
Resultat per genomsnittligt antal utstaende aktier, kronor -15.87 -0.63
Eget kapital per aktie vid periodens utgang, kronor 5.12 19.38
* saviél fére som efter utspéadning




Resultatrakning for moderbolaget

jan 1 -jun 30

TSEK 2022 2021
Ovriga rérelseintakter 3,360 3,360
Ovriga externa rérelsekostnader -33,256 -1,218
Personalkostnader -1,972 -2,151
Avskrivning av materiella anlaggningstillgangar - -
Rorelseresultat -31,869 -9
Resultat fran finansiella poster

Resultat fran andelar i koncernféretag -401,247 3,808
Ovriga rénteintakter och liknande resultatposter -40,862 138
Rantekostnader och liknande resultatposter -352 -108
Resultat fore skatt -474,330 3,828
Skatt - -
Periodens resultat -474,330 3,828
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Balansrakning for moderbolaget

jun 30 dec 31 jun 30
TSEK 2022 2021 2021
Tillgangar
Anldggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar - - -
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 260,123 661,371 662,528
Ovriga langfristiga fordringar 60 60 -
Summa anlaggningstillgangar 260,183 661,431 741,257
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Fordringar pa koncernféretag 0 0 0
Aktuella skattefordringar 885 -56 200
Ovriga fordringar 29,275 57,971 2,871
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 422 334 537
Summa kortfristiga fordringar 30,581 58,249 3,608
Kassa och bank 61,953 60,085 7,895
Summa omséttningstillgangar 92,535 118,334 11,503
SUMMA TILLGANGAR 352,718 779,765 674,031
EGET KAPITAL
Bundet eget kapital
Aktiekapital, 33 403 586 (33 403 586 aktier &4 1,27 (1,27) 42,363 42,363 42,363
Fritt eget kapital
Overkursfond 4,328,154 4,328,154 4,328,154
Balanserat resultat -3,725,205 -3,727,049 -3,727,049
Periodens resultat -474,330 6,866 3,828
SUMMA EGET KAPITAL 170,982 650,335 647,296
SKULDER
Langfristiga skulder
Leasingavtal - - -
Summa langfristiga skulder 0 0 0
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 301 47 165
Liabilities to Group companies 87,049 74,359 23,072
Aktuella skatteskulder 31,588 -26 -40
Ovriga skulder 60,310 52,576 2,232
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 2,488 2,478 1,305
Summa kortfristiga skulder 181,736 129,434 26,735
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 352,718 779,768 674,031
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Not1 Konsoliderade rorelsekostnader

jan 1 - jun 30
TSEK 2022 2021
Personalkostnader -2,509 -2,841
Avskrivning av materiella anldggningstillgangar -190 -187
Ovrigt -33,808 -2,115
Konsultavtal -615 -615
Summa -37,123 -5,757

Kostnader av engangskaraktar

Jan 1 - Jun 30
kostnader av

TSEK 2022|engangskaraktar 2022

Vardeforandringar pa vérdepapper -451,712 457,656 5,944 Pa grund av osakerheter om verkliga marknadsvarden som harror fran
handelsrestriktioner som inforts av ryska tillsynsmyndigheter, har EOS
beslutat att vardera sin portfdlj till 25 % av observerbara priser pa
Moskvabdrsen.

Utdelning 0 49,375 49,375 |Utdelningsbeslut enligt arsstdmmor | portféljbolagen.

Periodens resultat - Investeringsver! -451,712 55,319

Rérelsekostnader* -37,123 31,600 -5,523|  |Full avsattning for beslutade skatteawgifter pga felaktigt redovisade forluster |
inkomstdeklarationer. EOS har 6verklagat besluten.

Rorelseresultat -488,835 49,796

Finansiella intakter -40,862 40,905 43 Redovisningseffekt fran SWAP-avtal for syntetiska aterkop. Siffran ar
skillnaden mellan kdpeskillingen for de aterkdpta aktierna och aktiens
marknadspris pa balansdagen. Detta resultat kommer att aterforas nar de
kopta aktierna har makulerats - en atgard som vanligtvis sker fore
halvarsbalansrakningen men som i ar ar planerad att ske senare.

Finansiella kostnader -397 -397

Resultat fore skatt -530,094 49,442

Skatt - R

Periodens resultat -530,094 579,536 49,442
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